
Supplemento al prospetto informativo relativo all’offerta pubblica di quote dei fondi comuni di investimento gestiti da Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A.
depositato presso la Consob in data 18 febbraio 2011

Si informano i sottoscrittori dei Fondi in oggetto che il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione ha deliberato alcune modifiche al regolamento unico di gestione dei fondi
di Allianz Global Investors Italia SGR SpA che si riflettono sulle informazioni contenute nel prospetto informativo.

Le parti del prospetto che dovranno intendersi modificate si riportano qui di seguito nel confronto tra il testo vigente e quello che entrerà in vigore il 1° luglio 2011:

Parte I – Parte II e Parte III del prospetto:

Sono state modificate le denominazioni dei seguenti fondi:

Denominazione vigente Nuova denominazione dal 1° luglio 2011

Allianz Monetario
Allianz F15
Allianz F30
Allianz F70

Allianz Obbligazionario Flessibile
Allianz Global Strategy 15
Allianz Global Strategy 30
Allianz Global Strategy 70

Conseguentemente, in tutte le parti del prospetto, ove i suddetti fondi sono richiamati, le rispettive denominazioni devono intendersi come sopra modificate.



Parte I, lett. B) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO  - B.1) ALLIANZ LIQUIDITA’

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
………
b) Obiettivo della gestione:

il Fondo mira ad una crescita contenuta del capitale investito attraverso l’investimento principale
in titoli obbligazionari e strumenti di mercato monetario denominati in Euro.

Politica di investimento e rischi specifici del Fondo
f) Categoria del Fondo

Liquidità Area Euro.
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari e strumenti di mercato monetario
denominati in Euro. Investimento contenuto in obbligazioni di emittenti societari e residuale in
depositi bancari.
h) Aree geografiche / mercati di riferimento

Area Euro.
i) Categoria di emittenti

Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.
j) Specifici fattori di rischio

Duration - La durata media finanziaria del portafoglio non è superiore a 6 mesi.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating pari o superiore all’investment grade.
Paesi Emergenti - È escluso l’investimento in strumenti finanziari di emittenti di Paesi Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale finalità,

il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,2. Ne consegue, pertanto, che l’effetto sul
valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è investito,
può risultare maggiorato sino ad una misura massima del 20%. Tale effetto di amplificazione si
verifica sia per i guadagni che per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
……..

……….
b) Obiettivo della gestione:

il Fondo mira ad una crescita contenuta del capitale investito attraverso l’investimento principale
in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro e strumenti di mercato monetario.

Politica di investimento e rischi specifici del Fondo
f) Categoria del Fondo

Liquidità Area Euro.
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e  valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo  denominati in Euro e strumenti di
mercato monetario. Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi
bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration del portafoglio é non superiore a 6 mesi.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating non inferiore a  investment grade.  Investimento
residuale in obbligazioni prive di rating che la  SGR valuta come investment grade.
Paesi Emergenti - Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale finalità,

il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2. Ne consegue, pertanto, che l’effetto sul
valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è investito,
può risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si
verifica sia per i guadagni che per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
……..



B.2) ALLIANZ MONETARIO (ALLIANZ OBBLIGAZIONARIO FLESSIBILE)

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
Tipologia di gestione del Fondo

a) Tipologia di gestione:
a benchmark di tipo attivo

b) Obiettivo della gestione:
il Fondo mira ad una crescita contenuta del capitale investito attraverso l’investimento principale
in titoli obbligazionari e strumenti di mercato monetario denominati in Euro.

c) Valuta di denominazione:
Euro.

Orizzonte temporale di investimento consigliato
Per la proposta di investimento finanziario mediante versamento in unica soluzione (PIC): 1 anno.
Profilo di rischio del Fondo

d) ….
e) Grado di scostamento dal benchmark

Contenuto.
Lo scostamento rispetto al benchmark è inteso in termini di rischiosità relativa ed è quindi
misurato come volatilità della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark
(Tracking Error Volatility), nonché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal
gestore.

Finalità del Fondo
Crescita contenuta del capitale investito.
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) Categoria del Fondo
Obbligazionario Euro Governativo Breve Termine.

g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli obbligazionari e strumenti di mercato monetario denominati in
Euro. Investimento contenuto in obbligazioni di emittenti societari e residuale in depositi bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Area Euro.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria del portafoglio non è superiore a 2 anni.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating pari o superiore all’investment grade.
Paesi Emergenti - È escluso l’investimento in strumenti finanziari di emittenti di Paesi Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale

finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,2. Ne consegue, pertanto, che
l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo

Tipologia di gestione del Fondo
a) Tipologia di gestione:

a benchmark di tipo attivo
b) Obiettivo della gestione:

il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito combinando in modo flessibile titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta  e strumenti di mercato monetario.

c) Valuta di denominazione:
Euro.

Orizzonte temporale di investimento consigliato
Per la proposta di investimento finanziario mediante versamento in unica soluzione (PIC): 1 anno.

Profilo di rischio del Fondo
d) …..
e) Grado di scostamento dal benchmark

Significativo.
Lo scostamento rispetto al benchmark è inteso in termini di rischiosità relativa ed è quindi misurato
come volatilità della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error
Volatility), nonché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Finalità del Fondo
Crescita moderata del capitale investito.
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) Categoria del Fondo
Obbligazionario Flessibile.

g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta e strumenti
di mercato monetario. Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi
bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration del portafoglio è generalmente inferiore a 3,5 anni. Tuttavia è possibile che
il portafoglio, per brevi periodi di tempo, abbia una duration più elevata e comunque non
superiore a 7 anni.

Rating – Investimento principale in titoli obbligazionari con rating pari o superiore all’investment grade.
Investimento residuale in obbligazioni prive di rating che la  SGR valuta come investment grade

Rischio di cambio – Gestione attiva del rischio di cambio
Paesi Emergenti - Investimento residuale o contenuto in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

k)  Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;



è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura massima del 20%. Tale effetto di
amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

Processo di selezione degli strumenti finanziari
La SGR adotta uno stile di gestione attivo. Le scelte di investimento sono effettuate sulla
base di analisi macroeconomiche finalizzate alla previsione dell’andamento dei tassi di
interesse, ed in base all’analisi del merito di credito degli emittenti.

………

- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale finalità, il

Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue, pertanto, che l’effetto sul valore
della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è investito, può
risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si
verifica sia per i guadagni che per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

Processo di selezione degli strumenti finanziari
La SGR adotta uno stile di gestione attivo. Le scelte di investimento sono effettuate sulla base di analisi
macroeconomiche finalizzate alla previsione dell’andamento dei tassi di interesse, ed in base all’analisi
del merito di credito degli emittenti. Il portafoglio viene costruito mediante l’identificazione di un
paniere di strategie attive di natura obbligazionaria, la cui allocazione  complessiva risulta coerente con il
profilo di rischio del Fondo.

………..



B.3) ALLIANZ REDDITO EURO

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
……..

b) Obiettivo della gestione:
il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l’investimento principale in titoli
obbligazionari di emittenti sovrani e organismi internazionali denominati in Euro.

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) ….
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari di emittenti sovrani e organismi internazionali denominati
in Euro. Investimento contenuto in obbligazioni di emittenti societari e residuale in depositi bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Area Euro.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria del portafoglio ha un valore centrale di riferimento pari a 5,5 anni.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating pari o superiore all’investment grade.
Paesi Emergenti - Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale finalità, il Fondo

può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue, pertanto, che l’effetto sul valore della quota,
di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino
ad una misura massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le
perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………..

……..
b) Obiettivo della gestione:

il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l’investimento principale in
titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro.

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) …..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro e strumenti di mercato
monetario. Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Area Euro.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration del portafoglio è compresa tra 2 e 9 anni.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating non inferiore a investment grade. Investimento
residuale in obbligazioni prive di rating che la  SGR valuta come investment grade.
Paesi Emergenti – Investimento residuale o contenuto in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a tale finalità, il

Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue, pertanto, che l’effetto sul valore
della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare
maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i
guadagni che per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………..



B.4) ALLIANZ REDDITO GLOBALE

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
……

b) Obiettivo della gestione:
il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l’investimento principale
in titoli obbligazionari di emittenti sovrani e organismi internazionali denominati in Euro,
Sterline, Dollari Usa, Yen.

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) …..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari  e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari di emittenti sovrani e organismi
internazionali denominati in Euro, Sterline, Dollari Usa, Yen. Investimento contenuto in
obbligazioni di emittenti societari e residuale in depositi bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Unione Europea, Nord America, Pacifico.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria del portafoglio ha un valore centrale di riferimento
pari a 6 anni.
Rating - Investimento in obbligazioni con rating pari o superiore all’investment grade.
Rischio di cambio - Normalmente non coperto.
Paesi Emergenti - Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

K) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione
………..

……...

b) Obiettivo della gestione:
il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l’investimento principale
in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

f) ………
g) Principali tipologie di strumenti finanziari  e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.
Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi  bancari.

h) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.

i) Categoria di emittenti
Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo societario.

j) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration del portafoglio è compresa  tra 2 e 9 anni
Rating - Investimento in obbligazioni con rating non inferiore a investment grade.
Investimento residuale in obbligazioni prive di rating che la  SGR valuta come investment
grade
Rischio di cambio - Normalmente non coperto.
Paesi Emergenti - Investimento residuale o contenuto  in strumenti finanziari di emittenti
di Paesi Emergenti.

k) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione
………..



B.5) ALLIANZ F15 (ALLIANZ GLOBAL STRATEGY 15)

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
Profilo di rischio del Fondo

d) Grado di rischio connesso all’investimento nel Fondo
Medio-basso.
Questo grado di rischio indica una medio-bassa variabilità dei rendimenti conseguiti dal
Fondo (medio-bassa volatilità).

Finalità del Fondo
Crescita moderata del capitale investito nell’ambito della misura di rischio di seguito indicata.

Politica di investimento e rischi specifici del Fondo
e) Categoria del Fondo

Fondo Flessibile.
f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
Dollari USA, Euro, Sterline, Yen.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 15% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati; residuale in depositi
bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Unione Europea, Nord America, Pacifico.

h) Categoria di emittenti
Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria della parte obbligazionaria del portafoglio può
variare nel tempo, in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo, ed ha un valore
centrale di riferimento pari a 3 anni.
Rating - La componente obbligazionaria è investita in obbligazioni con merito di credito
almeno pari all’investment grade e, in misura contenuta, in obbligazioni con merito di
credito inferiore all’investment grade.
Rischio di cambio - Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati - Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti - Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

J)  Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti

Profilo di rischio del Fondo
d) Grado di rischio connesso all’investimento nel Fondo

Medio
Questo grado di rischio indica una media variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo
(media volatilità).

Finalità del Fondo
Crescita moderata del capitale investito nell’ambito della misura di rischio di seguito indicata.

Politica di investimento e rischi specifici del Fondo
e) Categoria del Fondo

Fondo Flessibile.
f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 15% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
h) Categoria di emittenti

Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration  della parte obbligazionaria del portafoglio, che può variare nel
tempo, in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo,  è inferiore a 9 anni.
Rating – L’investimento in obbligazioni con merito di credito inferiore all’investment
grade è previsto in misura contenuta. Investimento residuale in obbligazioni prive di
rating che la  SGR valuta come investment grade.
Rischio di cambio – Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati - Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti - Investimento residuale o contenuto in strumenti finanziari di emittenti
di Paesi Emergenti.

J) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per



finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
K) Tecnica di gestione
………..

Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)
La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,
movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -1,50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.

le perdite.
L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.

k) Tecnica di gestione
………..

Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)
La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,
movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -2,50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.



B.6) ALLIANZ F30 (ALLIANZ GLOBAL STRATEGY 30)

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
…..
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

e) Categoria del Fondo
Fondo Flessibile.

f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
Dollari USA, Euro, Sterline, Yen.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 30% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati; residuale in depositi
bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Unione Europea, Nord America, Pacifico.

h) Categoria di emittenti
Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria della parte obbligazionaria del portafoglio può
variare nel tempo, in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo, ed ha un valore
centrale di riferimento pari a 3 anni.
Rating - La componente obbligazionaria è investita in obbligazioni con merito di credito
almeno pari all’investment grade e, in misura contenuta, in obbligazioni con merito di
credito inferiore all’investment grade.
Rischio di cambio - Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati – Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti – Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

J)  Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
K) Tecnica di gestione
………..

…...
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

e) Categoria del Fondo
Fondo Flessibile.

f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 30% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente  Unione Europea, Nord America, Pacifico.
h) Categoria di emittenti

Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration della parte obbligazionaria del portafoglio, che può variare nel
tempo in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo,  è inferiore a 9 anni.
Rating – L’investimento  in obbligazioni con merito di credito inferiore all’investment
grade è previsto in misura contenuta. Investimento residuale in obbligazioni prive di
rating che la  SGR valuta come investment grade
Rischio di cambio - Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati - Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti - Investimento residuale o contenuto in strumenti finanziari di emittenti
di Paesi Emergenti.

J) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
k) Tecnica di gestione
………..

Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)
La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,



Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)
La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,
movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.

movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.



B.7) ALLIANZ F70 (ALLIANZ GLOBAL STRATEGY 70)

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011
….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

e) Categoria del Fondo
Fondo Flessibile.

f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
Dollari USA, Euro, Sterline, Yen.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 70% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati; residuale in depositi
bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Unione Europea, Nord America, Pacifico.

h) Categoria di emittenti
Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La durata media finanziaria della parte obbligazionaria del portafoglio può
variare nel tempo, in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo, ed ha un valore
centrale di riferimento pari a 3 anni.
Rating - La componente obbligazionaria è investita in obbligazioni con merito di credito
almeno pari all’investment grade e, in misura contenuta, in obbligazioni con merito di
credito inferiore all’investment grade.
Rischio di cambio - Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati - Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti - Investimento residuale in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

J)  Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,5. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 50%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
K) Tecnica di gestione

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

e) Categoria del Fondo
Fondo Flessibile.

f) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione
Investimento principale in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.
È previsto un investimento in titoli azionari fino al 70% massimo delle attività complessive
del Fondo.
Investimento residuale in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

g) Aree geografiche / mercati di riferimento
Principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.

h) Categoria di emittenti
Per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi internazionali ed
emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media ed
elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

i) Specifici fattori di rischio
Duration - La duration della parte obbligazionaria del portafoglio, che può variare nel tempo

in relazione allo stile di gestione flessibile del Fondo,  è inferiore a 9 anni. Tuttavia è possibile che il
portafoglio, per brevi periodi di tempo, abbia una duration più elevata.

Rating – L’investimento in obbligazioni con merito di credito inferiore all’investment
grade è previsto in misura contenuta. Investimento residuale in obbligazioni prive di
rating che la  SGR valuta come investment grade
Rischio di cambio - Gestione attiva del rischio di cambio.
Titoli strutturati - Investimento residuale in titoli strutturati.
Paesi Emergenti - Investimento residuale o contenuto in strumenti finanziari di emittenti
di Paesi Emergenti.

J) Utilizzo di strumenti derivati
L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
k) Tecnica di gestione
………..

Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)



………..
Parametro di riferimento (c.d. “benchmark“)

La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,
movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -6.50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.

La flessibilità della gestione, connessa alla possibilità di investire senza vincoli prefissati,
movimentando frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo,
non consente di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di
rischio del Fondo. In luogo del benchmark, è stata individuata la seguente misura di rischio:
Value At Risk (VAR): -6,50% calcolato su un orizzonte temporale di un mese, con un intervallo
di confidenza del 99%.



B.11) ALLIANZ AZIONI EUROPA

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Euro e nelle altre valute europee.
Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati; residuale in depositi
bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………

……….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Euro e nelle altre valute europee.
Investimento residuale  in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che
per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………



B.12) ALLIANZ AZIONI AMERICA

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Dollari USA. Investimento
contenuto in parti di OICR collegati e non collegati; residuale in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………

…….
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Dollari USA. Investimento
residuale  in parti di OICR collegati e non collegati e in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2 Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che
per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………



B.13) ALLIANZ AZIONI PACIFICO

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Yen e nelle valute dei Paesi
dell’Area Pacifico. Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati;
residuale in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati in Yen e nelle valute dei paesi
dell’Area Pacifico. Investimento residuale  in parti di OICR collegati e non collegati e in
depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2 Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che
per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………



B.14) ALLIANZ AZIONI PAESI EMERGENTI

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in
Dollari USA e in Euro. Investimento contenuto in parti di OICR collegati e non collegati;
residuale in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
g) Principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione

Investimento principale in titoli azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in
Dollari USA e in Euro. Investimento residuale  in parti di OICR collegati e non collegati e
in depositi bancari.

…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che
per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………



B.16) ALLIANZ MULTIPARTNER – FONDO DI FONDI  COMPARTO ALLIANZ MULTI20

B.17) ALLIANZ MULTIPARTNER – FONDO DI FONDI  COMPARTO ALLIANZ MULTI50

B.18) ALLIANZ MULTIPARTNER – FONDO DI FONDI  COMPARTO ALLIANZ MULTI90

B.20) ALLIANZ MULTIPARTNER – FONDO DI FONDI  COMPARTO ALLIANZ MULTIEUROPA

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
…….
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a 1,3. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 30%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per
le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………

………
Politica di investimento e rischi specifici del Fondo

……..
k) Utilizzo di strumenti derivati

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una più efficiente gestione del portafoglio;
- all’investimento, al fine di cogliere specifiche opportunità di mercato. In relazione a

tale finalità, il Fondo può avvalersi di una leva finanziaria pari a  2. Ne consegue,
pertanto, che l’effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti
finanziari in cui il Fondo è investito, può risultare maggiorato sino ad una misura
massima del 100%. Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che
per le perdite.

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo.
l) Tecnica di gestione

………



Parte I, lett. C) INFORMAZIONI ECONOMICHE, punto 17.2.1 lett.a) Provvigione di gestione:

Denominazione Fondo Provvigione di  gestione Provvigione di gestione
Vigente in vigore dal 1/7/2011

Allianz Monetario  (Allianz Obbligazionario Flessible) 1,00% 1,20%
Allianz Liquidità classe B 0,20% 0,30%
Allianz Reddito Globale classe L 1,20% 1,50%
ALLIANZ F15 classe L (Allianz Global Strategy 15) 1,40% 1,70%
ALLIANZ F30  classe L  (Allianz Global Stategy 30) 1,60% 1,90%
ALLIANZ F70 classe L (Allianz Global Strategy 70) 1,80% 2,10%

Parte I, lett. D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE/RIMBORSO, punto 21

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

……..
La sottoscrizione delle quote può avvenire con le seguenti modalità:
……….. Per la sottoscrizione di Allianz Liquidità classe B è previsto un versamento minimo iniziale
pari a 25.000 Euro.

……..
La sottoscrizione delle quote può avvenire con le seguenti modalità:
……….. Per la sottoscrizione di Allianz Liquidità classe B è previsto un versamento minimo iniziale
pari a 15.000 Euro.

* * * * *



A seguito dell’entrata in vigore della riforma fiscale, si è verificata la necessità di aggiornare le informazioni sul regime fiscale applicabile ai Fondi. Conseguentemente, il prospetto informativo viene
modificato nel modo seguente:

Parte I,  lett. C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI AGELVOLAZIONI REGIME FISCALE), punto 21 - Regime Fiscale dei Fondi

Testo vigente Nuovo testo dal 01.07.2011

Il risultato della  gestione maturato in ciascun anno solare è soggetto a un’imposta del 12,50%.
L’imposta viene prelevata dal Fondo e versata dalla SGR.

Ulteriori informazioni circa il regime fiscale vigente, sia con riguardo alla partecipazione ai Fondi, sia
con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione ai Fondi in caso di donazione e
successione, sono disponibili nella Parte III del Prospetto d’offerta.
……..

Il Fondo non è soggetto alle imposte sui redditi e all’Irap. Il Fondo percepisce i redditi di capitale al
lordo delle ritenute e delle imposte sostitutive applicabili, tranne talune eccezioni. In particolare, la
deroga al regime delle ritenute alla fonte non opera per i redditi di capitale per i  quali è stabilita
un’aliquota di tassazione del 27% (interessi e altri proventi da depositi, titoli atipici e obbligazioni
con scadenza inferiore a 18 mesi) nonché per i proventi assoggettati alla ritenuta alla fonte del
12,50% in modo indifferenziato da parte dell’emittente (interessi e altri proventi delle obbligazioni
emesse da società non quotate, proventi delle cambiali finanziarie).

Ulteriori informazioni circa il regime fiscale vigente, sia con riguardo alla partecipazione ai Fondi, sia
con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione ai Fondi in caso di donazione e
successione, sono disponibili nella Parte III del Prospetto d’offerta.

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS ITALIA SGR S.p.A.
(L’Amministratore Delegato

Giovanni Bagiotti)

Il presente supplemento, depositato presso la Consob in data  28 giugno 2011, è valido a decorrere dal 1° luglio 2011


