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Un fondo flessibile per affrontare la nuova realtà

 

dei mercati obbligazionari

Il nuovo

 

scenario dei

 

tassi

 

di

 

interesse
Il contesto

 

attuale

 

di

 

mercato

 

è

 

caratterizzato

 

da

 

un livello

 

dei

 

tassi

 

basso, vicino

 

ai

 

minimi

 

storici

 

degli

 

ultimi

 

20 anni.
Gli

 

investitori

 

sono

 

alla

 

ricerca

 

di

 

opportunità

 

per migliorare

 

i rendimenti

 

dei

 

propri

 

investimenti

 

obbligazionari

 

senza

 

aumentare

 

considerevolmente

 

il

 

rischio

I rischi

 

sui debiti

 

sovrani
La recente

 

crisi

 

dei

 

debiti

 

sovrani

 

ha richiamato

 

l’attenzione

 

degli

 

investitori

 

sui rischi

 

degli

 

investimenti

 

obbligazionari

 

cosiddetti

 

”sicuri”, 
come i titoli

 

di

 

stato.
L’investimento

 

nei

 

titoli

 

governativi

 

dei

 

diversi

 

paesi, se attentamente

 

valutato, può

 

però

 

offrire

 

opportunità

 

interessanti

La volatilità

 

del mercato

 

del credito
Il mercato del credito ha registrato un 
aumento della volatilità

 

ed un  peggioramento 
delle condizioni di liquidità.  L’investimento in 
obbligazioni societarie richiede professionisti 
esperti per selezionare e diversificare gli 
emittenti

Perché

 

investire:

Un approccio

 

dinamico

 

legato al ciclo

 

di

 

mercato
Una

 

gestione

 

attiva

 

e flessibile

 

che

 

tiene

 

conto

 

della

 

continua evoluzione

 

del contesto

 

di

 

mercato

 

e ricerca

 

le migliori

 

opportunità

 

di

 

investimento

 

obbligazionario

Elevata diversificazione in un universo di 
investimento complesso, ma che offre 
molteplici opportunità
Il

 

fondo investe nei mercati del reddito fisso tramite 
un ampio spettro di strategie, beneficiando di 
molteplici fonti di rendimento e realizzando 
un’ampia diversificazione. Particolare attenzione 
viene posta nel privilegiare la liquidità

 

degli 
investimenti.

Ricerca

 

di

 

rendimento

 

in tutte

 

le condizioni

 

di

 

mercato
La gestione, attraverso l’opportuna combinazione 
delle diverse strategie di investimento e con un 
attento controllo del rischio, mira a realizzare una 
crescita del capitale in qualsiasi condizione di 
mercato
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Le opportunità

 

di

 

investimento

 

nelle

 

diverse tipologie

 

di

 

obbligazioni

 

cambiano

 

a seconda

 

della

 

fase

 

del ciclo

 

economico

Obbligazioni societarie

Liquidità

Obbligazioni governative

Obbligazioni governative

Obbligazioni societarie

Obbligazioni societarie

Liquidità Obbligazioni governative

Obbligazioni governative

Liquidità

Obbligazioni societarie

Tendenza a 
sovraperformare

Tendenza a 
sottoperformare

Boom Rallentamento Contrazione Ripresa

Liquidità

Fonte: Allianz Global

 

Investors



Strategie di investimento

 

“core“

 

e “satellite“

 

vengono

 

attentamente

 

selezionate

 

e 
ponderate

 

a seconda

 

della

 

fase

 

del ciclo

 

economico.

 

Anche il ricorso a strategie satellite, quali  le 
obbligazioni dei paesi emergenti, le valute o le 
obbligazioni convertibili, può opportunamente 
contribuire alla generazione di valore. 

Il team di gestione investe nell’universo del 
reddito fisso con un approccio attivo “multi-

 

strategy”:  in ogni fase del mercato seleziona le 
migliori strategie obbligazionarie e le adatta al  
profilo di rischio del fondo.

Le strategie

 

di investimento

 

obbligazionario

 

in cui

 

può

 

investire

 

il fondo

Mauro Vittorangeli
Responsabile

 

del fondo, 
da

 

oltre

 

20 anni

 

si

 

occupa

 

di

 

gestione

 

obbligazionaria.
E’

 

supportato

 

da

 

un 
team internazionale

 

di

 

professionisti

 

di

 

lunga

 

esperienza, altamente

 

qualificati

 

e specializzati

 

nei

 

diversi

 

strumenti

 

obbligazionari

Il fondo mira a raggiungere il massimo 
rendimento in ogni ciclo di mercato, abbinando 
alla flessibilità

 

della gestione un approccio 
rigoroso e disciplinato di controllo del rischio di 
portafoglio. 

L’approccio

 

di

 

investimento

 

attivo

 

“multi-strategy”

 

consente

 

di

 

costruire

 

un 
portafoglio

 

efficiente

 

e ben

 

diversificato

 

che

 

mira

 

a 
realizzare

 

una

 

crescita

 

del 
capitale

 

in ogni

 

ciclo

 

di

 

mercato

L’utilizzo di strumenti derivati permette di costruire

 

un portafoglio con profilo di rischio asimmetrico

 

(che limita i ribassi ma partecipa ai rialzi) e che offre 
protezione dai rischi estremi di mercato.

La flessibilità

 

nella scelta degli strumenti di 
investimento può consentire al fondo di beneficiare 
anche di eventuali fasi di rialzo dei tassi. 
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Il presente documento è

 

stato redatto da Allianz Global

 

Investors

 

Italia SGR S. p. A. (società

 

del Gruppo Allianz SE). Allianz Global

 

Investors

 

Italia SGR S. p. A. è

 

una 
società

 

di diritto italiano, con sede legale in Piazza Velasca

 

7/9 -

 

20122 Milano, sottoposta alla vigilanza di Banca d’Italia.

Il presente documento è

 

stato approvato ed emesso da Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH, società

 

controllata da Allianz Global

 

Investors

 

AG (società

 

del 
Gruppo Allianz SE).
Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

è

 

una società

 

di diritto tedesco con sede legale in Mainzer

 

Landstrasse

 

11 –

 

13, D60329 Francoforte. 
Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

è

 

autorizzata in Germania come fornitore di servizi finanziari; per lo svolgimento delle proprie attività

 

Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

è

 

soggetta alla vigilanza della Bundesanstalt

 

für Finanzdienstleistungsaufsicht

 

(BaFin). 
Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

ha stabilito una succursale in Italia che opera sotto il nome di Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH, Succursale italiana. 
Per lo svolgimento delle proprie attività

 

Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH, Succursale italiana è

 

soggetta alla vigilanza della Commissione Nazionale per le 
Società

 

e la Borsa (CONSOB).
Il presente documento si propone di fornire notizie utili per scopi informativi e/o di discussione. Non intende essere un documento di carattere legale e/o di 
natura fiscale.
Le informazioni e le opinioni espresse nel presente documento, soggette a variazioni nel tempo, sono quelle di Allianz Global

 

Investors

 

Italia SGR SpA, al 
momento della redazione del documento medesimo.
E’

 

vietata la duplicazione, pubblicazione o trasmissione dei contenuti del presente documento, anche parziale, a persone non autorizzate.
Alcune delle informazioni contenute nel presente documento derivano da fonti sia pubblicate che non pubblicate che si presumono corrette e attendibili ma non 
sono state verificate da terze parti indipendenti. Per questo motivo Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

non garantisce l’accuratezza e la completezza di tali 
informazioni e non risponde di eventuali danni o perdite derivanti dall’uso delle informazioni fornite.
Le informazioni contenute nel presente documento non costituiscono offerta o sollecitazione del pubblico risparmio in nessuna giurisdizione in cui la società

 

non 
è

 

abilitata ad operare direttamente o nella quale la persona che effettua l’offerta o la sollecitazione non sia autorizzata a farlo o a nessun soggetto al quale non sia 
permesso fare tale offerta o sollecitazione nella giurisdizione in cui risiede.
Le dichiarazioni contenute nel presente documento sono soggette alle previsioni di qualsiasi offerta o contratto sottostante che

 

possa essere stato o sarà

 

stipulato 
o concluso.
Per le opportunità

 

di investimento presentate nel documento non vi è

 

alcuna garanzia di Allianz Global

 

Investors

 

Europe

 

GmbH

 

o delle società

 

del Gruppo Allianz 
SE. Le performance illustrate si riferiscono al passato e non sono indicative di quelle future.
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