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Cina: 
accelerazione della crescita

Dopo una fase di ripresa economica nel secondo semestre del 2009 e nel primo trimestre del 2010, ci 

aspettiamo che l’accelerazione della crescita in Cina si attenui verso il secondo semestre a causa della 

lenta crescita economica globale che minerà l’andamento delle esportazioni. Tuttavia riteniamo che il 

mercato offra interessanti opportunità di investimento sui singoli titoli.

Highlights

•	 Il mercato azionario cinese continuerà a muoversi in un ristretto intervallo di contrattazione. 

       Tuttavia, possono presentarsi interessanti opportunità di investimento al livello dei singoli titoli.

•	 Le dinamiche di mercato saranno guidate principalmente dalle misure di sostegno governativo. 

•	 Previsioni di forte crescita del GDP per il 2010 (8,9% versus 8,4% del 2009).

•	 La liquidità rimane favorevole nel breve periodo e questo favorirà il mercato azionario. 

•	 Il settore e la rotazione dei titoli di portafoglio guideranno gran parte degli scambi.

•	 La pressione sull’inflazione rimarrà forte nel secondo e terzo trimestre e moderata nel quarto.
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•	 Privilegiamo i settori: 
 
Banche 

           1. Valutazione bassa 

           2. Sono passate le preoccupazioni per i prestiti bancari  

           3. Ulteriore aumento di capitale per aumentare il rapporto di adeguatezza patrimoniale e 
non a causa della   

                carenza di liquidità

Assicurazioni 

            1. Il premio alla crescita continuerà ad essere forte perchè la penetrazione di mercato è 
bassa

            2. Politica a basso rischio

Infrastrutture

           1.Gas naturale e cementiferi

Servizi IT 

    1. La crescita del settore continuerà quest’anno

Beni di largo consumo

1. Settore interessante ma le valutazioni attuali non sono attraenti

•	 Mentre con un approccio top-down i settori telecomunicazioni, petrolio/gas ed energia risultano 

i meno favoriti, è ancora possibile trovare opportunità di investimento a livello dei singoli titoli.
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